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1. DESCRIPCION GENERAL

Un instrumento financiero es un instrumento que canaliza el ahorro hacia una
determinada inversion, y para ello las empresas en su busqueda de financiacion pueden

acudir al mercado financiero mediante la emisién de Activos Financieros.

Esos activos constituyen un medio de mantener riqueza para quienes los poseen y un
pasivo para quienes los generan. Por ello, al estar simultdneamente en el activo y el pasivo
de los agentes econdmicos, los activos no contribuyen a incrementar la riqueza general
del pais, pero facilitan extraordinariamente la movilizacion de los recursos reales de la

economia; sean titulos de Propiedad (acciones) o titulos de Deuda (renta fija) o Derivados.

En la asignatura nos centraremos en demostrar la importancia macroeconémica de los
mercados financieros basicos como eje central de cualquier instrumento financiero,

demostrando su influencia en el Ciclo de la economia.

El analisis y seguimiento del macroentorno de la empresa es una de las capacidades
importantes que deben desarrollar los directivos en aras a facilitarles una toma de
decisiones mas proactiva. Una empresa puede considerarse como un sistema abierto al
medio en el que se desenvuelve, un medio en el que influye y del que recibe influencias.
Para entender como las empresas se comportan e interaccionan con los agentes

economicos y politicos, es necesario entender cdmo funciona la economia en su conjunto.
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En el contexto internacional actual, con la consolidacion de la globalizacién y con un
entorno econdmico financiero tan cambiante y convulso, es de gran importancia entender
cdmo estas variables impactan en el desempefio de las empresas y su rumbo estratégico

deliberado.

En esa linea, cobra importancia el conocer y ser capaz de interpretar la informacion
reflejada en los mercados financieros basicos a fin de detectar oportunidades y amenazas

para la estrategia empresarial.

Es por eso que, en este curso, estudiaremos el funcionamiento de los mercados tanto de
renta fija publica y privada tanto en la emision de los titulos como en su mercado
secundario. Y el funcionamiento de los mercados de renta variable y de divisas

principalmente.

Es clave conocer el correcto funcionamiento de los principales productos y mercados
financieros que un sistema financiero de un pais avanzado ofrece tanto para un gestor
de empresa como uno de patrimonios, tanto si queremos reducir riesgos como optimizar

la tesoreria.

2. OBJETIVOS

Los principales objetivos de la asignatura son los siguientes:

e Proporcionar al alumno los conocimientos necesarios y basicos para entender el
funcionamiento del sistema financiero, asi como las principales caracteristicas de
sus componentes como son los mercados monetarios, de renta fija, de divisas y de
renta variable.

e Proporcionar al alumno los conocimientos que le permitan relacionar los ciclos
macroecondmicos con el comportamiento de los mercados financieros.

e Otorgar al alumno la terminologia basica de los mercados financieros de renta fija,
renta variable y divisas con los que hoy en dia se opera en el ambito econémico y
de inversion.
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e Dar las herramientas para que el alumno sea capaz de construir un portfolio de
activos financieros balanceado y estructurado.

3. RESULTADOS DEL APRENDIZAJE

Al finalizar el curso el estudiante sera capaz de:

Conocer el funcionamiento del sistema financiero, asi como las principales
caracteristicas de sus componentes como son los mercados monetarios, de renta
fija, de divisas y de renta variable.

Ser capaz de detectar y escoger aquella informacion realmente relevante paralatoma
de decisiones estratégica en una empresa, y entender el papel que juegan los
medios de comunicacién en la generacion de informacion.

Relacionar los ciclos macroeconémicos con el comportamiento de los mercados
financieros.

Conocer los términos basicos de los mercados financieros de renta fija, renta variable
y divisas con los que hoy en dia se opera en el ambito econémico y de inversion.

Comprender como se complementan el analisis técnico de los mercados financieros
con el analisis fundamental en los mercados de renta variable.

Construir un portfolio de activos financieros equilibrado y estructurado.

4. CONTENIDOS

TEMA 1. INTRODUCCION A LOS MERCADOS FINANCIEROS

Resultados especificos del aprendizaje

El estudiante después de estudiar el tema y realizar los ejercicios, sera capaz de:
e Entender el panorama general de los diferentes productos que incluyen los
mercados financieros.
e Comprender cuales son los mercados financieros mas relevantes.

Contenido

1.1. Tipologia de mercados financieros.
1.2. Tipologia de productos.
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TEMA 2. THE MACRO PICTURE

Resultados especificos del aprendizaje

El estudiante después de estudiar el temay realizar los ejercicios, sera capaz de:

e Entender la importancia de la macroeconomia en el comportamiento de los
mercados financieros.

e Conectar los ciclos econémicos con la evolucidon de los mercados financieros.
e Entender los diferentes indicadores econémicos y la actuacion de los bancos

centrales.
Contenido
2.1 Ciclo econémico.
2.2 Indicadores econémicos.
2.3 Bancos centrales y politica monetaria.

TEMA 3. MERCADO DE RENTA FIJA

Resultados especificos del aprendizaje

El estudiante después de estudiar el tema y realizar los ejercicios, sera capaz de:
e Conocer las caracteristicas principales de los mercados de renta fija.
e Comprender el funcionamiento de los bonos financieros.
e Entender el concepto de rentabilidad en los bonos.

Contenido

3.1 Aspectos Generales.

3.2 Bonosy variaciones.

3.3 Vencimientos y tipos de interés.
3.4 Compafias de Rating.

3.5 Participantes.

3.6 Riesgos Principales.
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TEMA 4. MERCADO DE DIVISAS

Resultados especificos del aprendizaje

El estudiante después de estudiar el tema y realizar los ejercicios, sera capaz de:
e Conocer las caracteristicas principales de los mercados de divisas.
e Entender el funcionamiento de los mercados forward.
e Comprender la gestion del riesgo de tipo de cambio.

Contenido

4.1 Organizacién del mercado de divisas.
4.2 Tipos de cambio cruzados y arbitraje.
4.3 Mercados forward.

4.4 Cobertura basica del riesgo de divisa.

TEMA 5. MERCADO DE RENTA VARIABLE

Resultados especificos del aprendizaje

El estudiante después de estudiar el tema y realizar los ejercicios, sera capaz de:
e Conocer las caracteristicas principales y la organizacion de los mercados de renta
variable.
e Entender el analisis fundamental aplicado a la inversién.
e Conocer las principales variables en la valoracion de los diferentes valores
bursatiles.

Contenido

5.1 Organizacion del mercado de renta variable.
5.2 Analisis fundamental. Principales indicadores.
5.3 Valoracion aplicada a mercados financieros.

5. METODOLOGIA DE ENSENANZA Y APRENDIZAJE

La asignatura ha sido diseflada en tres niveles para promover la comprension y la
implementacion de los conceptos basicos:

1. A nivel tedrico/aplicado: Se presentan formalmente los conceptos teoricos y luego se
aplican mediante ejemplos. Para ello, se facilitara a los participantes los materiales que se
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utilizan en clase para el desarrollo de cada tema. También realizacién de actividades para
poder practicar lo aprendido en clase.

2. A nivel de autoaprendizaje: Los participantes recibiran tareas de lectura sobre
contenidos actuales que les proporcionaran una conexion directa con el mundo real de los
mercados financieros.También realizacion de actividades para poder practicar lo
aprendido en clase.

3. Anivel relacional o grupal: La asignatura utiliza la metodologia de trabajar en grupo para
determinados temas de la misma, de forma que los estudiantes pueden analizar y
proponer soluciones a diferentes situaciones.

6. EVALUACION

De acuerdo con el Plan Bolonia, la asignatura se evalia mediante el modelo de evaluacion
continuada que premia el esfuerzo constante y continuado del estudiantado.

La nota final de la asignatura (NF) sera el resultado de la evaluacion continuada, a partir de
la aplicacion de la siguiente formula:

NF = (Nota Examen Final presencial x 60%) + (Nota actividades parciales de evaluacion x
40%).

El examen final presencial, que es una prueba de conjunto, tiene dos convocatorias.
La nota minima del examen final para calcular la NF sera de 40 puntos sobre 100. En caso
contrario constara Unicamente la nota obtenida en el examen final como NF de la

asignatura.

La asignatura queda aprobada con una NF igual o superior a 50 puntos sobre 100.

Presencial

Tipo de actividad Descripcién % Evaluacion
Actividades parciales de evaluacion 40%
Entrega 1 2,5%

Entrega 2 2,5%

Entrega 3 2,5%

Entrega 4 2,5%

Entrega 5 2,5%

Entrega 6 2,5%
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Entrega 7 2,5%

Entrega 8 2,5%

Entrega 9 2,5%

Entrega 10 2,5%

Participacién en clase 25%

Trabajo en Grupo 50%

Examen final presencial 60%
| Examen final presencial 100%
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