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1. DESCRIPCIO GENERAL

Un instrument financer és un instrument que canalitza 'estalvi cap a una determinada
inversio, i per a aixo les empreses en la seva cerca de financament poden acudir al mercat

financer mitjancant I'emissié d'Actius Financers.

Aquests actius constitueixen un mitja de mantenir riquesa per als qui els posseeixen i un
passiu per als qui els generen. Per aix0, en estar simultaniament en l'actiu i el passiu dels
agents economics, els actius no contribueixen a incrementar la riquesa general del pais,
pero faciliten extraordinariament la mobilitzaci6 dels recursos reals de I'economia; siguin

titols de Propietat (accions) o titols de Deute (renda fixa) o Derivats.

En l'assignatura ens centrarem en demostrar la importancia macroeconomica dels
mercats financers basics com a eix central de qualsevol instrument financer, demostrant

la seva influéncia en el Cicle de I'economia.

L'analisi i seguiment del macroentorn de I'empresa és una de les capacitats importants
qgue han de desenvolupar els directius en llaures a facilitar-los una presa de decisions més
proactiva. Una empresa pot considerar com un sistema obert al mitja en el qual es
desembolica, un mitja en el qual influeix i del qual rep influencies. Per a entendre com les
empreses es comporten i interaccionen amb els agents economics i politics, és necessari

entendre com funciona I'economia en el seu conjunt.
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En el context internacional actual, amb la consolidacié de la globalitzacié i amb un entorn
economic financer tan canviant i convuls, és de gran importancia entendre com aquestes

variables impacten en I'acompliment de les empreses i el seu rumb estrategic deliberat.

En aquesta linia, cobra importancia el coneixer i ser capa¢ d'interpretar la informacié
reflectida en els mercats financers basics a fi de detectar oportunitats i amenaces per a

I'estrategia empresarial.

Es per aixd que, en aquest curs, estudiarem el funcionament dels mercats tant de renda
fixa publica i privada tant en I'emissi6 dels titols com en el seu mercat secundari. | el

funcionament dels mercats de renda variable i de divises principalment.
Es clau coneixer el correcte funcionament dels principals productes i mercats financers

qgue un sistema financer d'un pais avancat ofereix tant per a un gestor d'empresa com un

de patrimonis, tant si volem reduir riscos com optimitzar la tresoreria.

2. OBJECTIUS

Els principals objectius de I'assignatura son els seguents:

Proporcionar a l'alumne els coneixements necessaris i basics per a entendre el
funcionament del sistema financer, aixi com les principals caracteristiques dels seus
components com sén els mercats monetaris, de renda fixa, de divises i de renda
variable.

Proporcionar a l'alumne els coneixements que li permetin relacionar els cicles
macroeconomics amb el comportament dels mercats financers.

Atorgar a l'alumne la terminologia basica dels mercats financers de renda fixa, renda
variable i divises amb els quals avui dia s'opera en I'ambit economic i d'inversié.

Donar les eines perqué l'alumne sigui capac¢ de construir un portafolis d'actius
financers balancejat i estructurat.

3. RESULTATS DE L'APRENENTATGE
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En finalitzar el curs 'estudiant sera capac de:

Coneixer el funcionament del sistema financer, aixi com les principals
caracteristiques dels seus components com soén els mercats monetaris, de renda
fixa, de divises i de renda variable.

Ser capag de detectar i triar aquella informacio6 realment rellevant per a la presa de
decisions estrategica en una empresa, i entendre el paper que juguen els mitjans de
comunicacié en la generacié d'informacio.

Relacionar els cicles macroeconomics amb el comportament dels mercats financers.

Coneixer els termes basics dels mercats financers de renda fixa, renda variable i
divises amb els quals avui dia s'opera en I'ambit economic i d'inversio.

Comprendre com es complementen l'analisi técnica dels mercats financers amb
I'analisi fonamental en els mercats de renda variable.

Construir un portafolis d'actius financers equilibrat i estructurat.

4., CONTINGUTS

TEMA 1. INTRODUCCIO ALS MERCATS FINANCERS

Resultats especifics de I'aprenentatge

L'estudiant després d'estudiar el tema i realitzar els exercicis, sera capag de:
e Entendre el panorama general dels diferents productes que inclouen els mercats
financers.
e Comprendre quals son els mercats financers més rellevants.

Contingut

1.1. Tipologia de mercats financers.
1.2. Tipologia de productes.

TEMA 2. THE MACRO PICTURE

Resultats especifics de I'aprenentatge

L'estudiant després d'estudiar el tema i realitzar els exercicis, sera capac de:



centro adscrito a

Euncet UNIVERSITAT POLITECNICA
Business BARCELONATEGH
School

e Entendre la importancia de la macroeconomia en el comportament dels mercats
financers.

e Connectar els cicles econdmics amb I'evolucié dels mercats financers.
e Entendre els diferents indicadors economics i I'actuacio dels bancs centrals.

Contingut

2.1 Cicle economic.
2.2 Indicadors economics.
2.3 Bancs centrals i politica monetaria.

TEMA 3. MERCAT DE RENDA FIXA

Resultats especifics de I'aprenentatge

L'estudiant després d'estudiar el tema i realitzar els exercicis, sera capag de:
e Coneixer les caracteristiques principals dels mercats de renda fixa.
e Comprendre el funcionament dels bons financers.
e Entendre el concepte de rendibilitat en els bons.

Contingut

3.1 Aspectes Generals.

3.2 Bonsivariacions.

3.3 Venciments i tipus d'interes.
3.4 Companyies de Rating.

3.5 Participants.

3.6 Riscos Principals.

TEMA 4. MERCAT DE DIVISES

Resultats especifics de I'aprenentatge

L'estudiant després d'estudiar el tema i realitzar els exercicis, sera capag de:
e Conéixer les caracteristiques principals dels mercats de divises.
e Entendre el funcionament dels mercats forward.
e Comprendre la gesti6 del risc de tipus de canvi.

Contingut
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4.1 Organitzacio del mercat de divises.
4.2 Tipus de canvi creuats i arbitratge.
4.3 Mercats forward.

4.4 Cobertura basica del risc de divisa.

TEMA 5. MERCAT DE RENDA VARIABLE

Resultats especifics de I'aprenentatge

L'estudiant després d'estudiar el tema i realitzar els exercicis, sera capag de:
e Coneixer les caracteristiques principals i l'organitzacié dels mercats de renda
variable.
e Entendre I'analisi fonamental aplicada a la inversié.
o Conéixer les principals variables en la valoraci6 dels diferents valors borsaris.

Contingut

5.1 Organitzacié del mercat de renda variable.
5.2 Analisi fonamental. Principals indicadors.
5.3 Valoraci6 aplicada a mercats financers.

5. METODOLOGIA D'ENSENYAMENT | APRENENTATGE

L'assignatura ha estat dissenyada en tres nivells per a promoure la comprensio i la
implementacié dels conceptes basics:

1. Anivell tedric/aplicat: Es presenten formalment els conceptes teorics i després s'apliquen
mitjancant exemples. Per a aixo, es facilitara als participants els materials que s'utilitzen en
classe per al desenvolupament de cada tema. També realitzacié d'activitats per a poder
practicar I'apres en classe.

2. A nivell d'autoaprenentatge: Els participants rebran tasques de lectura sobre continguts
actuals que els proporcionaran una connexié directa amb el mén real dels mercats
financers.També realitzacio d'activitats per a poder practicar I'aprés en classe.

3. A nivell relacional o grupal: L'assignatura utilitza la metodologia de treballar en grup per
a determinats temes d'aquesta, de manera que els estudiants poden analitzar i proposar
solucions a diferents situacions.
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D'acord amb el Pla Bolonya, l'assignatura s'avalua mitjancant el model d'avaluacio

continuada que premia l'esfor¢ constant i continuat de 'estudiantat.

La nota final de l'assignatura (NF) sera el resultat de l'avaluacié continuada, a partir de

I'aplicaci6 de la segtent formula:

NF = (Nota Examen Final presencial x 60%) + (Nota activitats parcials d'avaluaci6 x 40%).

L'examen final presencial, que és una prova de conjunt, té dues convocatories.

La nota minima de I'examen final per a calcular la NF sera de 40 punts sobre 100. En cas
contrari constara Unicament la nota obtinguda en I'examen final com NF de l'assignatura.
L'assignatura queda aprovada amb una NF igual o superior a 50 punts sobre 100.

Presencial

Tipus d'activitat Descripcio % Avaluacio

Activitats parcials d'avaluacio 40%

Lliurament 1 2,5%

Lliurament 2 2,5%

Lliurament 3 2,5%

Lliurament 4 2,5%

Lliurament 5 2,5%

Lliurament 6 2,5%

Lliurament 7 2,5%

Lliurament 8 2,5%

Lliurament 9 2,5%

Lliurament 10 2,5%

Participacié a classe 25%

Treball en Grup 50%

Examen final presencial 60%
| Examen final presencial 100%
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