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1. DESCRIPCIO GENERAL
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2024-2025

Grau en Administracio i Direccié d' Empreses
6

4t Curs, 1r Quadrimestre

Comptabilitat i Finances

Dr. Pere Gbmez

Juliol 2024

Magda Cayén Costa

L' assignatura Direccié Financera Il en el context del Grau en Administracié i Direccid
d' Empreses ddéna eines als seus estudiants per poder prendre decisions reeixides

en relacié amb el principal tema que s' aborda: la INVERSIO i el FINANCAMENT.

Un emprenedor/gerent/directiu/responsable de qualsevol empresa ha de coneixer
les fonts de financament a les quals pot accedir una empresa, la seva evolucié i estat
actual. Aixi com vincular aquest financament a les possibilitats d' inversio per poder
avaluar la viabilitat de nous projectes. Es una assignatura que es basara
principalment en la presa de decisions després de |' aplicaci6 de les diferents

técniques tractades en els diferents continguts.

2. OBJECTIUS

e Saber detectar les necessitats financeres de |' empresa, atesa una situacié

concreta

e Saber aplicar els models d' analisi de rendibilitat i risc de carteres d' actius

financers

e Coneixer les diferents fonts de financament a les quals pot acudir una
empresa, i saber valorar la millor opcié en funcio6 de la situacié empresarial

proposada.

e Sabervalorar la viabilitat d' un projecte d' inversié-financament
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3. CONTINGUTS

TEMA 1: MERCAT FINANCER: RENDIBILITAT VERSUS RISC

Resultats de I' aprenentatge
L' estudiant després d' estudiar el tema i realitzar els exercicis, sera capac de:

e Coneixer els principals models d' analisi de rendibilitat i risc de carteres d'
actius financers
e Saber determinar la cartera optima d' actius financers

Contingut
1.1 Model de selecci6 de carteres de Harry Markowitz:
1.1.1 Aplicacié del model a carteres formades per titols amb risc
1.1.2 Introducci6 del titol lliure de risc
1.1.3 Introducci6 de I' endeutament
1.2 Capital Asset Pricing Model de William Sharpe
1.3 Linia de Mercat de Capitals vs. Linia de Mercat de Titols
1.3.1 Com es determinen aquestes fronteres eficients,
1.3.2 Quina informacio6 ens proporcionen i
1.3.3 Com i en quins casos les podem utilitzar.
1.4 Descomposici6 del risc:
1.4.1 risc sistematic,
1.4.2 risc especific,
1.4.3 calcul de les betes dels titols.
1.4.4 Interpretaci6 i aplicacié de tots aquests conceptes
1.5 Casos proposats:
1.5.1 aplicaci6 a casos reals de titols que actualment cotitzen al mercat els
models estudiats per poder trobar I'0ptim de composicié de cartera
segons l'actitud davant el risc de cada inversor

TEMA 2: FONTS DE FINANCAMENT EMPRESARIAL

Resultats de I' aprenentatge
L' estudiant després d' estudiar el tema i realitzar els exercicis, sera capac de:
e Coneixer les principals fonts de financament a les quals pot accedir una
empresa
e Coneixer en profunditat les fonts de financament empresarial propi amb els
seus avantatges i inconvenients
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e Coneixer en profunditat les fonts de financament empresarial alie amb els

seus avantatges i inconvenients

Contingut

2.1 Analisi de la necessitat financera de I' empresa. Fortaleses i debilitats

2.2 Fonts de financament empresarial propi intern: autofinancament. Avantatges
i inconvenients financers

2.3 Fonts de financament empresarial propi extern: ampliacions de capital.
Avantatges i inconvenients financers

2.4 Inversores capitalistes: capital risc, business angels, capital llavor.

2.5 Tipus i caracteristiques de les diferents fonts de financament alié. Avantatges
i inconvenients.

2.6 El cost de capital propii alie. Determinacio i analisi

2.7 Equilibri del financament empresarial

2.8 (Casos proposats

TEMA 3: ANALISI DE VIABILITAT DE NOVES INVERSIONS

Resultats de I' aprenentatge
L' estudiant després d' estudiar el tema i realitzar els exercicis, sera capag de:
e Saber calcular el cost de capital del financament conjunt: propia i aliena i
saber determinar la implicaci6 en I' estructura financera de I' empresa
e Saber calcular la rendibilitat interna d' un projecte d' inversié
e Saber valorar la viabilitat financera i economica d' un projecte d' inversio-
financament

Contingut
3.1 Definici6 d'inversio i de projecte d' inversié
3.2 Definici6 de financament i de projecte de financament
3.3 El cost global del financament com a ponderacié de les diferents fonts de
financament.
3.4 Definicié del model de projecte agregat.
3.5 Principals criteris d' avaluaci6é de la viabilitat dels projectes agregats: VFN,
rendibilitat dels fons aportats i maxim cost de financament.
3.5.1 Relacio entre els criteris d' avaluacié
3.5.2 Possibles anomalies que pot presentar el model
3.6 Casos proposats
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4. METODOLOGIA D' ENSENYAMENT | APRENENTATGE

Grup presencial

Al'inici del curs es pactara una agenda de totes les sessions del quadrimestre entre
professora i estudiants, que posteriorment es publicara a l'espai Moodle de
I'assignatura. En aquesta agenda es fixara el calendari de distribucié de classes per
temes, dates de presentaci¢ de les diferents activitats, examens, etc. De manera que
I'estudiant sabra des del primer moment com es desenvolupara l'assignatura.

Els continguts de cada tema estaran publicats en I'espai virtual de l'assignatura des
del primer dia, per tant, les classes no seran magistrals, siné6 que després de la
lectura/preparacié prévia per part de I'estudiant del tema en questio, la classe sera
un espai de reflexid, aclariment de dubtes, debat i finalment aplicaci6 dels
continguts a situacions empresarials a través dels casos proposats

Grup semipresencial

A banda d' aplicar la metodologia del grup presencial, en aquest grup s' anticiparan
les solucions dels casos practics i per a cadascun dels 3 temes es dedicara 30 minuts
de la darrera sessié del bloc en questid a resumir, determinar i concretar els
aspectes més importants del contingut i les seves aplicacions a la practica.

5. AVALUACIO

D' acord amb el Pla Bolonya, el model premia I' esfor¢ constant i continuat de [I'
estudiantat. Un 40% de la nota s' obté de I' avaluacié continua de les activitats
dirigides i el 60% percentatge restant, de I' examen final presencial. L' examen final
té dues convocatories.

El 40% de |' avaluaci6 continua esta format:
1. test de coneixements al final de cadascun dels 3 temes del programa (10%
repartit entre els 3 test)
2. Presentacions publiques dels 2 treballs grupals (15% cada entrega)

La nota final de I'assignatura (NF) es calculara a partir de la seguent férmula:
* NF = Nota Examen Final x 60% + Nota Avaluacié Continuada x 40%
* Nota minima de I' examen final per calcular la NF sera de 40 de cada 100
punts.
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» L'assignatura queda aprovada amb una NF igual o superior a 50 sobre 100
punts.

Grup presencial i semipresencial:

Tipus d' activitat Descripcié % Avaluacié
Lliuraments: 30%
Tema 1 | Lliurament: cas practic 50%
Tema 3 | Lliurament: cas practic 50%
Qliestionaris: 10%
Tema 1 | Questionari 40%
Tema 2 | Qliestionari 20%
Tema 3 | Questionari 40%
Examen final 60%
| Examen final 100%
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